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Introducción - Misión

Asesorar y facilitar el uso de instrumentos 
financieros para la cobertura de precios de 
commodities, de una manera sencilla y 
conveniente, que permitan reducir el riesgo 
del negocio para el cliente.
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Trigo

• Como evolucionaron los precios?

+16%



Trigo - Oferta

Stocks caen
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Trigo - Oferta

Suba por problemas en el Norte



Trigo - Oferta

Suba por problemas en el Norte



Trigo - Demanda

Y demanda sigue firme



Trigo - Demanda

Dos variables claves



Soja – Maíz

- Sudamérica mixto

- EEUU: complejo al inicio pero agosto bueno

- Demanda con dudas



Indice

• Como evolucionaron los precios?
Maíz Soja

+32% +21%



Maíz – Sudamérica

Fracaso de safrinha en Brasil



Maíz-Soja – EEUU

Comienzo complejo y ventas firmes



Maíz – Escenario EEUU

Stocks ajustados
USDA - MAIZ EEUU

13-14 14-15 15-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21
USDA 

Agosto
StoneX ProFarmer

Area sembrada (M Has)       38,61       36,66       35,61       38,04       36,50       35,98       36,30       36,75           37,51           37,51          38,04 

Area cosechada (M Has)       35,41       33,63       32,66       35,09       33,47       32,90       32,90       33,39           34,20           34,20          34,56 

Rinde (Quintales / Has)       99,24     107,34     105,70     109,60     110,85     110,73     105,14     107,96         109,60         111,42        111,10 

Stocks Inicio (M Tons)       20,85       31,29       43,97       44,12       58,24       54,35       56,41       48,76           28,36           28,36          28,36 

Producción     351,26     361,09     345,49     384,75     371,06     364,27     345,94     360,22         374,64         380,94        383,94 

Importaciones        0,91        0,79        1,73        1,45        0,91        0,71        1,07        0,64             0,66             0,64            0,64 

 Oferta Total     373,02     393,17     391,19     430,32     430,22     419,33     403,42     409,62         403,67         409,94        412,94 

Alimentación animal     127,05     135,20     130,00     138,94     134,72     137,92     149,83     145,42         142,88         142,88        142,88 

Semilla e Industria       35,74       34,57       36,14       36,91       36,86       35,94       36,30       36,45           36,20           36,20          36,20 

Etanol     130,15     132,08     132,69     137,97     142,37     136,60     123,37     128,91         132,08         132,08        132,08 

Exportaciones       48,79       47,35       48,23       58,27       61,93       52,45       45,16       70,49           60,96           60,96          60,96 

 Demanda Total     341,73     349,20     347,07     372,08     375,87     362,92     354,66     381,25         372,11         372,11        372,11 

Stocks finales       31,29       43,97       44,12       58,24       54,35       56,41       48,76       28,36           31,56           37,83          40,83 

Ratio Stocks / Uso 9,2% 12,6% 12,7% 15,7% 14,5% 15,5% 13,7% 7,4% 8,5% 10,2% 11,0%

2021-2022 (Proyección)



Soja – Escenario EEUU

Stocks ajustados
USDA - SOJA EEUU

2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21
USDA 

Agosto
StoneX ProFarmer

Area sembrada (mmhá)       31,08       33,71       33,47       33,79       36,50       36,10       30,80       33,63           35,45           35,45          35,45 

Area cosechada (mmhá)       30,88       33,42       33,08       33,47       36,22       35,45       30,35       33,31           35,09           35,09          35,09 

Rinde (Quintales / Has)       29,59       31,98       32,28       34,90       33,15       34,03       31,88       33,76           33,63           34,16          34,43 

Stocks Inicio (mmt)        3,84        2,50        5,20        5,37        8,23       11,92       24,74       14,28             4,36             4,36            4,36 

Producción       91,36     106,88     106,85     116,92     120,06     120,51       96,67     112,55         118,09         120,01        120,73 

Importaciones        1,96        0,90        0,65        0,63        0,57        0,38        0,41        0,54             0,93             0,93            0,93 

 Oferta Total       97,16     110,28     112,71     122,92     128,86     132,81     121,82     127,38         123,38         125,29        126,02 

Molienda       47,19       50,98       51,33       51,74       55,93       56,94       58,92       58,65           60,01           60,01          60,01 

Exportaciones       44,61       50,13       52,88       58,95       57,94       47,57       45,78       61,51           55,93           55,93          55,93 

Otros        2,86        3,97        3,13        4,00        3,08        3,57        2,83        2,86             3,21             3,21            3,21 

 Demanda Total       94,66     105,08     107,34     114,69     116,95     108,07     107,53     123,02         119,15         119,15        119,15 

Stocks finales (mmt)        2,50        5,20        5,37        8,23       11,92       24,74       14,28        4,36             4,23             6,14            6,87 

Ratio Stocks / Uso 2,6% 5,0% 5,0% 7,2% 10,2% 22,9% 13,3% 3,5% 3,5% 5,2% 5,8%

2021-2022 (Proyección)



Indice

• Como evolucionaron los precios?
Maíz Soja

-13%-16%



Maíz-Soja – EEUU

Demanda se debilitó



Maíz-Soja – EEUU

Agosto mejoró con lluvias y clima templado



Maíz – Escenario EEUU

Stocks ajustados
USDA - MAIZ EEUU

13-14 14-15 15-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21
USDA 

Agosto
StoneX ProFarmer

Area sembrada (M Has)       38,61       36,66       35,61       38,04       36,50       35,98       36,30       36,75           37,51           37,51          38,04 

Area cosechada (M Has)       35,41       33,63       32,66       35,09       33,47       32,90       32,90       33,39           34,20           34,20          34,56 

Rinde (Quintales / Has)       99,24     107,34     105,70     109,60     110,85     110,73     105,14     107,96         109,60         111,42        111,10 

Stocks Inicio (M Tons)       20,85       31,29       43,97       44,12       58,24       54,35       56,41       48,76           28,36           28,36          28,36 

Producción     351,26     361,09     345,49     384,75     371,06     364,27     345,94     360,22         374,64         380,94        383,94 

Importaciones        0,91        0,79        1,73        1,45        0,91        0,71        1,07        0,64             0,66             0,64            0,64 

 Oferta Total     373,02     393,17     391,19     430,32     430,22     419,33     403,42     409,62         403,67         409,94        412,94 

Alimentación animal     127,05     135,20     130,00     138,94     134,72     137,92     149,83     145,42         142,88         142,88        142,88 

Semilla e Industria       35,74       34,57       36,14       36,91       36,86       35,94       36,30       36,45           36,20           36,20          36,20 

Etanol     130,15     132,08     132,69     137,97     142,37     136,60     123,37     128,91         132,08         132,08        132,08 

Exportaciones       48,79       47,35       48,23       58,27       61,93       52,45       45,16       70,49           60,96           60,96          60,96 

 Demanda Total     341,73     349,20     347,07     372,08     375,87     362,92     354,66     381,25         372,11         372,11        372,11 

Stocks finales       31,29       43,97       44,12       58,24       54,35       56,41       48,76       28,36           31,56           37,83          40,83 

Ratio Stocks / Uso 9,2% 12,6% 12,7% 15,7% 14,5% 15,5% 13,7% 7,4% 8,5% 10,2% 11,0%

2021-2022 (Proyección)



Soja – Escenario EEUU

Stocks ajustados
USDA - SOJA EEUU

2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21
USDA 

Agosto
StoneX ProFarmer

Area sembrada (mmhá)       31,08       33,71       33,47       33,79       36,50       36,10       30,80       33,63           35,45           35,45          35,45 

Area cosechada (mmhá)       30,88       33,42       33,08       33,47       36,22       35,45       30,35       33,31           35,09           35,09          35,09 

Rinde (Quintales / Has)       29,59       31,98       32,28       34,90       33,15       34,03       31,88       33,76           33,63           34,16          34,43 

Stocks Inicio (mmt)        3,84        2,50        5,20        5,37        8,23       11,92       24,74       14,28             4,36             4,36            4,36 

Producción       91,36     106,88     106,85     116,92     120,06     120,51       96,67     112,55         118,09         120,01        120,73 

Importaciones        1,96        0,90        0,65        0,63        0,57        0,38        0,41        0,54             0,93             0,93            0,93 

 Oferta Total       97,16     110,28     112,71     122,92     128,86     132,81     121,82     127,38         123,38         125,29        126,02 

Molienda       47,19       50,98       51,33       51,74       55,93       56,94       58,92       58,65           60,01           60,01          60,01 

Exportaciones       44,61       50,13       52,88       58,95       57,94       47,57       45,78       61,51           55,93           55,93          55,93 

Otros        2,86        3,97        3,13        4,00        3,08        3,57        2,83        2,86             3,21             3,21            3,21 

 Demanda Total       94,66     105,08     107,34     114,69     116,95     108,07     107,53     123,02         119,15         119,15        119,15 

Stocks finales (mmt)        2,50        5,20        5,37        8,23       11,92       24,74       14,28        4,36             4,23             6,14            6,87 

Ratio Stocks / Uso 2,6% 5,0% 5,0% 7,2% 10,2% 22,9% 13,3% 3,5% 3,5% 5,2% 5,8%

2021-2022 (Proyección)



Maíz-Soja

Y entonces?



Puntos clave

- Área y rinde de EEUU

- Siembra de Sudamérica y clima

- Demanda de China



Puntos clave

- Área y rinde de EEUU
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Puntos clave

- Siembra de Sudamérica y clima



Puntos clave

- Demanda de China



Estrategia Comercial
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