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Introduccion - Mision

Asesorar y facilitar el uso de instrumentos
financieros para la cobertura de precios de
commodities, de una manera sencilla y

conveniente, que permitan reducir el riesgo
del negocio para el cliente.
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* Como evolucionaron los precios?
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1Trigo - Oferta
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1Trigo - Oferta

Suba por problemas en el Norte
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1Trigo - Oferta

Suba por problemas en el

30
20
10

US Spring Wheat Conditions - Good/Excellent
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1rigo - Demanda

Y demanda sigue firme

North Africa Wheat Consumption and MY Imports
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Dos variables claves
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Russian export tax

Index $266.50
Tax: $46.50
A tax: +$7.10




Soja - Maiz

- Sudameérica mixto

- EEUU: complejo al inicio pero agosto bueno

- Demanda con dudas
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Maiz - Sudamérica

Fracaso de safrinha en Brasil

2020/21 Mato Grosso Safrinha Corn Planting Progress
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Maiz-Soja - EEUU

Comienzo complejo y ventas firmes
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Maiz - Escenario EEUU /

Stocks ajustados

USDA - MAIZ EEUU

13-14 14-15 15-16 | 2016-17 | 2017-18 | 2018-19 | 2019-20 | 2020-21

Area sembrada (M Has) 38,61 36,66 35,61 38,04 36,50 35,98 36,30 36,75
Area cosechada (M Has) 35,41 33,63 32,66 35,09 33,47 32,90 32,90 33,39
Rinde (Quintales / Has) 99,24 | 107,34 | 10570 | 109,60 | 110,85| 110,73 | 10514 | 107,96
Stocks Inicio (M Tons) 20,85 31,29 43,97 44,12 58,24 54,35 56,41 48,76
Produccion 351,26 | 361,09 | 34549 | 384,75 | 371,06 | 364,27 | 34594 | 360,22
Importaciones 0,91 0,79 1,73 1,45 0,91 0,71 1,07 0,64

Oferta Total 373,02 | 393,17 | 391,19 | 430,32 | 430,22 | 419,33 | 403,42 | 409,62
Alimentacion animal 127,05 | 13520 | 130,00 | 138,94 | 134,72 | 137,92 | 149,83 | 145,42
Semilla e Industria 35,74 34,57 36,14 36,91 36,86 35,94 36,30 36,45
Etanol 130,15 | 132,08 | 132,69 | 137,97 | 142,37 | 136,60 | 123,37 | 128,91
Exportaciones 48,79 47,35 48,23 58,27 61,93 52,45 45,16 70,49
Demanda Total 341,73 | 349,20 | 347,07 | 372,08 | 37587 | 362,92 | 354,66 | 381,25

Stocks finales 31,29 43,97 44,12 58,24 54,35 56,41 48,76 28,36
Ratio Stocks / Uso 9,2%| 12,6%| 12,7%| 157%| 14,5%| 155%| 13,7% 7,4%




Soja - Escenario EEUU

Stocks ajustados

USDA - SOJA EEUU

2013-14 | 2014-15 | 2015-16 | 2016-17 | 2017-18 | 2018-19 | 2019-20 | 2020-21
Area sembrada (mmha) 31,08 33,71 33,47 33,79 36,50 36,10 30,80 33,63
Area cosechada (mmha) 30,88 33,42 33,08 33,47 36,22 35,45 30,35 33,31
Rinde (Quintales/ Has) 29,59 31,98 32,28 34,90 33,15 34,03 31,88 33,76
Stocks Inicio (mmt) 3,84 2,50 5,20 5,37 8,23 11,92 24,74 14,28
Produccion 91,36 106,88 106,85 116,92 120,06 120,51 96,67 112,55
Importaciones 1,96 0,90 0,65 0,63 0,57 0,38 0,41 0,54
Oferta Total 97,16 110,28 112,71 122,92 128,86 132,81 121,82 127,38
Molienda 47,19 50,98 51,33 51,74 55,93 56,94 58,92 58,65
Exportaciones 44,61 50,13 52,88 58,95 57,94 47,57 45,78 61,51
Otros 2,86 3,97 3,13 4,00 3,08 3,57 2,83 2,86
Demanda Total 94,66 105,08 107,34 114,69 116,95 108,07 107,53 123,02
Stocks finales (mmt) 2,50 5,20 5,37 8,23 11,92 24,74 14,28 4,36
Ratio Stocks/ Uso 2,6% 5,0% 5,0% 7,2% 10,2% 22,9% 13,3% 3,5%
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Maiz-Soja - EEUU

Demanda se debilitd

Weekly U.S. Plant Production of Fuel Ethanol - EIA
(through week ended August 27, 2021)
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Maiz-Soja - EEUU

Agosto mejoro con lluvias y clima templado
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Maiz - Escenario EEUU /

Stocks ajustados

USDA - MAIZ EEUU

2021-2022 (Proyeccion)

13-14 14-15 15-16 | 2016-17 | 2017-18 | 2018-19 | 2019-20 | 2020-21 X;Zﬁ) StoneX | ProFarmer
Area sembrada (M Has) 38,61 36,66 35,61 38,04 36,50 35,98 36,30 36,75 37,51 37,51 38,04
Area cosechada (M Has) 35,41 33,63 32,66 35,09 33,47 32,90 32,90 33,39 34,20 34,20 34,56
Rinde (Quintales / Has) 99,24 | 107,34 | 10570 | 109,60 | 110,85| 110,73 | 10514 | 107,96 109,60 111,42 111,10
Stocks Inicio (M Tons) 20,85 31,29 43,97 44,12 58,24 54,35 56,41 48,76 28,36 28,36 28,36
Produccion 351,26 | 361,09 | 34549 | 384,75| 371,06 | 364,27 | 34594 | 360,22 374,64 380,94 383,94
Importaciones 0,91 0,79 1,73 1,45 0,91 0,71 1,07 0,64 0,66 0,64 0,64
Oferta Total 373,02 | 393,17 | 391,19 | 430,32 | 430,22 | 419,33 | 403,42 | 409,62 403,67 409,94 412,94
Alimentacion animal 127,05 | 13520 | 130,00 | 138,94 | 134,72 | 137,92 | 149,83 | 14542 142,88 142,88 142,88
Semilla e Industria 35,74 34,57 36,14 36,91 36,86 35,94 36,30 36,45 36,20 36,20 36,20
Etanol 130,15 | 132,08 | 132,69 | 13797 | 14237 | 136,60 | 123,37 | 12891 132,08 132,08 132,08
Exportaciones 48,79 47,35 48,23 58,27 61,93 52,45 45,16 70,49 60,96 60,96 60,96
Demanda Total 341,73 | 349,20 | 347,07 | 372,08 | 37587 | 362,92 | 354,66 | 381,25 372,11 372,11 372,11
Stocks finales 31,29 43,97 44,12 58,24 54,35 56,41 48,76 28,36 31,56 37,83 40,83
Ratio Stocks / Uso 9,2% 12,6% 12,7% 15,7% 14,5% 15,5% 13,7% 7,4% 8,5% 10,2% 11,0%




Soja - Escenario EEUU

Stocks ajustados

USDA - SOJA EEUU

2021-2022 (Proyeccion)

2013-14 | 2014-15 | 2015-16 | 2016-17 | 2017-18 | 2018-19 | 2019-20 | 2020-21 :;02'2) StoneX | ProFarmer
Area sembrada (mmha) 31,08 33,71 33,47 33,79 36,50 36,10 30,80 33,63 35,45 35,45 35,45
Area cosechada (mmha) 30,88 33,42 33,08 33,47 36,22 35,45 30,35 33,31 35,09 35,09 35,09
Rinde (Quintales/ Has) 29,59 31,98 32,28 34,90 33,15 34,03 31,88 33,76 33,63 34,16 34,43
Stocks Inicio (mmt) 3,84 2,50 5,20 5,37 8,23 11,92 24,74 14,28 4,36 4,36 4,36
Produccion 91,36 | 106,88 | 106,85 | 116,92 | 120,06 | 120,51 96,67 | 112,55 118,09 120,01 120,73
Importaciones 1,96 0,90 0,65 0,63 0,57 0,38 0,41 0,54 0,93 0,93 0,93
Oferta Total 97,16 | 110,28 | 112,71 | 122,92 | 128,86 | 132,81 | 121,82 | 127,38 123,38 125,29 126,02
Molienda 47,19 50,98 51,33 51,74 55,93 56,94 58,92 58,65 60,01 60,01 60,01
Exportaciones 44,61 50,13 52,88 58,95 57,94 47,57 45,78 61,51 55,93 55,93 55,93
Otros 2,86 3,97 3,13 4,00 3,08 3,57 2,83 2,86 3,21 3,21 3,21
Demanda Total 94,66 | 105,08 | 107,34 | 114,69 | 116,95| 108,07 | 107,53 | 123,02 119,15 119,15 119,15
Stocks finales (mmt) 2,50 5,20 5,37 8,23 11,92 24,74 14,28 4,36 4,23 6,14 6,87
Ratio Stocks / Uso 2,6% 5,0% 5,0% 7,2% 10,2% 22,9% 13,3% 3,5% 3,5% 5,2% 5,8%
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Puntos clave

- Areayrinde de EEUU

- Siembra de Sudamérica y clima

- Demanda de China



Puntos clave

- Areayrinde de EEUU

Maiz
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Puntos clave

- Siembra de Sudamérica y clima
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Puntos clave

- Demanda de China

China Soybean - Net Import / Export

90 — Net Imports

95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21

Most Recent: 100.9 As Of 08/12,/2021 Crop Year Beginning The Hightower Report

China Corn - Net Imports / Exports

L]
[ %]

2
(=]

|
i =9

e
L=

Net Imports

[
Lo B =) ]

Million Metric Tonnes (MMT)

o A& o B o

91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15

Crop Year Beginning
Most Recent: 25.98 As Of 08/12/2021

17 19 21

The Hightower Report




Estrategia Comercial /




Fuentes

e Fuentes

USDA

The Hightower Report
CFTC

Bloomberg

BCBA

CONAB

IMEA

Deral

CRM Agri Commodities
Farm Policy

Karen Braun
AgRural




Detalles de Contacto

Cr. Esteban Dotti
esteban.dotti@agrohedge.com.uy

Cr. Nicolas Norbis
nicolas.norbis@agrohedge.com.uy

Cr. Diego Pérez
diego.perez@agrohedge.com.uy

18 de Julio 1378
Cr. Francisco Pesce Paysandu, Uruguay
francisco.pesce@agrohedge.com.uy Tel (+598) 4723 7777

administracion@agrohedge.com.uy
www.dagrohedge.com.uy
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